Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aen-
dringer heri, anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v., tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: Livsforsikringsak-
tieselskaber, tvaergsende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansie! virksomhed.

| Brevdato |
20. december 2012

| Forsikringsselskabets navn |
PFA Pension

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en pracis og sigende titel pa anmeldelsen.

Justering af markedsveerdigrundlag

Resume
Resuméet skal give et fyldestgdrende billede af anmeldelsen.

Markedsvardigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af livsforsikringshenszttelserne, er blevet
opdateret. Opdateringerne vedrgrer de underliggende biometriske risici samt indregning af forsik-
ringstageradfaerd, og omfatter basisdgdeligheden, trend for dgdeligheden, invaliditets- og reak-
tiveringsforudsaetningerne, invalidedgdelighed samt genkgbshyppighed. Derudover er der indfert
en korrektion af RBNS for ikke-behandlede invalidesager til opggrelse af henszttelser.

Basisdgdeligheden og trend for dgdeligheden er opdateret med Finanstilsynets seneste levetids-
benchmark.

Lovgrundlaget : il

Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20, stk. 1, nr. 6, i fov om finansiel virksomhed.
Ikrafttraedelse

Dato for ikrafttradelsen angives.
31. december 2012. Anvendes ved arsregnskabet for 2012.

&ndrer fglgende tidligere anmeldte forhold.
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse elier anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophzever
| eller @ndrer.

Denne anmeldelse ndrer anmeldelsen med overskrift Justering af markedsvardigrundlag af 28
december 2011 samt Tilpasning af markedsvzerdidadelighed og -trend af 23. juni 2011.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang _
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en s klar og praecis form, at det uden videre
kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det
| anmeldte vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |, [l og VI,
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Invalideintensiteter
Invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten,

p3 = max {a + 10510 10'4} ,

hvor x angiver alderen. Intensiteterne estimeres pd baggrund af data fra de sidste tre ar, 2009-
2011. Estimationen er baseret ps observationer i aldersintervallet 20-58. De estimerede invali-
deintensiteter er yderligere reduceret med 10 procent, begrundet i en forventning til yderligere
tiltag og fokus p3 behandlingen af invalidepensioner. De opdaterede parametervaerdier er givet
ved

Maend Kvinder Unisex
a 0,000000 -0,000969 -0,000274
b 5662015 6,606742 6,163407
¢ 0,033462 0,021072 0,026559

Der fastholdes et risikotilleg pa fem procent. Imidlertid er det de direkte estimerede intensiteter,
der anvendes i opggrelsen af markedsvaerdihenszttelserne, Dette skyldes, at der i estimationen af
invalideintensiteten ikke er taget hgjde for, at ikke alle invalidepensionister far den fulde ydelse.
Andelen af invalidepensionister pa halv ydelse skgnnes at vaere 10 procent. For at tage hensyn
hertil skal de estimerede intensiteter reduceres med fem procent.

Reaktiveringsintensiteter
Reaktiveringsintensiteten modelleres under hensyntagen til varigheden af invaliditeten. Intensi-
teten er givet ved

,ui,f_v max {0, b, + a, - max {x, xe}} .

Her angiver x alder og v varigheden. Der skelnes mellem varigheder over og under to 3r. Analysen
er baseret p& data fra 2009 til og med 2011. Parametrene, der bestemmer intensiteten ved
varigheder under to 3r, er estimeret pa baggrund af observationer i aldersintervallet 24-66, og
det tilsvarende interval for varigheder over to ir er 29-53. Intensiteterne svarende til invaliditeter
under to 3r er i drets analyse gget med 5 procent, hvilket skyldes en forventning til en forbedret
behandling af invalidepensioner. De opdaterede parametre er

Mznd Kvinder Unisex
v=23ar v>2ar v<2i v>2ar v<2ar v>25r
a, -0,007203 -0,001993 -0,010535 0,002706 -0,008723 -0,002661
b, 0551241 0,111366 0,737819 -0,141775 0633418 0,140315
x0 24 29 24 29 24 29

| opggrelsen af markedsvaerdihensaettelserne indregnes et risikotillag svarende til 10 procent af
reaktiveringsintensiteterne.

Invalidedgdelighedsintensiteter

Invalidedgdeligheden for maend og kvinder modelleres med Gompertz-Makeham-intensiteten.
For alle aldre kraves at invalidedgdeligheden er stgrre end gennemsnitsdgdeligheden (GD), nar
denne ogsd modelleres ved en Gompertz-Makeham-parametrisering. Dermed er intensiteten for
invalidedgdeligheden givet ved



i, = max {3, + 105+ 710, 565 . 10beotecox 10,

hvor x er alder og v er varighed af invaliditeten. Arets analyse er baseret p3 data fra 2007 til og
med 2011 for maend og kvinder i alderen 30 til 64 3r. Analysen giver anledning til en opdatering
af parametrene for invalidedgdeligheden. De opdaterede parametre er

Mzend Kvinder Unisex
vE23 v>2& v<2ir v>2i v<£2ir v>23&
a, 0,013916 0,007869 -0,022711 0,005359 -0,000600 0,002428
b, 6,239685 4,973739 7,954480 3,355377 6,858511 5,751804
¢, 0,044835 0,054042 0,015497 0,076468 0,034400 0,041785

Gennemsnitsdgdeligheden estimeret i en Gompertz-Makeham model p3 baggrund af data fra
2007-2011 er bestemt af fglgende parametre

Maend Kvinder Unisex
agp 0,000069 0,000067 0,000054
bgp 4,821867 4,675941 4,858765
cgp 0,049166 0,049018 0,047748

Parametrene anvendes alene som nedre graense for invalidedgdeligheden.

Til opggrelse af markedsvaerdihensattelserne anvendes et risikotilleg pé invalidedgdeligheden.
Risikotilleget svarer til at gge de fremtidige levetidsforbedringer for invalidedadeligheden med
0,2 procent i alle aldre.

Genkgbsintensiteter
Genkgbsintensiteten, der bruges til direkte modellering af genkgbsadfeaerd, er opdateret pa bag-
grund af data fra 2007-2011. Intensiteten er givet ved

48 = 1, <601 (00519 — 0,00113(x — 30)*) .

hvor x angiver alderen.

Risikotilleg for genkgbsintensiteten er en reduktion af intensiteten pa 10 procent.

RBNS for invalideskader
Hens=zttelserne til RBNS pa ikke-behandlede invalideskader er reduceret med 10 procent.

Dgdelighedsintensiter
Gennemsnitsdgdeligheden for hele aldre x primo 2012 modelleres ved Finanstilsynets dgdelig-

hedsmodel,

oo = eBrnlx=3 1B n(x=3)+Bn(x—1) uzﬁﬂ'{‘,x(l _ R,‘;)%,

hvor “gl)ji'f.x angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed medio
2011 for alder x og kgn k, og hvor R¥ angiver benchmark for de forventede fremtidige levetids-
forbedringer medio 2011 i procent for alder x og ken k. Funktionerne r = (r{x),ra(x).r3(x))7
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er givet ved

1, X £ Xi-1,
n(x) = {555 xi-1<x<x,
0, Xp < X,

for i = 1,2,3 og {xp.x1,x2,x3) = (40,60,80,100). For x > 110 anvendes tstiio o8 Rio.

De kgnsafhaengige benchmark for den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2011, og de
forventede fremtidige levetidsforbedringer medio 2011, er offentliggjort for heltallige aldre af
Finanstilsynet d. 30. oktober 2012. For ikke-heltallige aldre interpoleres lineaert imellem de ner-
meste heltallige vardier for den observerede nuvarende dgdelighed og de forventede fremtidige
levetidsforbedringer.

For generelt t > 2012 er gennemsnitsdgdeligheden givet ved

k k ky\t—2012
Hex = Mzmz.x(l - Rx)t .

Der indregnes et risikotillaeg ved at gge trenden med &, = 0,002.

Parameterestimaterne i modellen er baseret pa data fra perioden 2007-2011. En detaljeret gen-
nemgang af den statistiske analyse af dgdeligheden er medtaget i bilag 1. Resultatet af analysen
er fglgende S-veerdier:
Maend  Kvinder
£ -0,2134 0,0000
B> 0,0000 0,0000
B3 0,0000¢ 0,0000

Andringer til teknisk grundlag er vedlagt som bilag.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser,
anfgres dette.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekven-
ser, anfgres dette. Hvis anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 1 - 5, i lov om finansiel virksomhed skal der
endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redeggrelsen skal endvidere
overholde kravene i § 3.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Vedrgrende kravene i § 3
henvises til redeggrelsen i henhold til § 4 stk. 4.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser,
anfgres dette. Kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4.”

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Pension.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er
der ingen konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4.

Den anmeidte aendring af markedsvaerdigrundlaget medfgrer en forggelse i livsforsikringshensaet-
telsen pd 136 mio. kr. opgjort ultimo september 2012. Det forventes, at aendringerne pavirker
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arets risikoresultat positivt med ca. 50 mio. kr.

|Navn
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Anne Broeng
IDato og underskrift
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20. december 2012

I Navn—_

Jgrgen Bgnsager
Dato og underskrift

20. december 2012



Bilag 1

I Brevdato I
20. december 2012

| Forsikringsselskabets navn J
PFA Pension

Overskrift

Forsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pd anmeldelsen.
Justering af markedsvaerdigrundlag

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundlag,
e 1.26.1 Forsikringsrisiko
¢ 1.26.4 Adfaerdsvariable
e 1.27.1.3 RBNS

/ndringer er markeret.

1.26.1 Forsikringsrisiko

Aktivdedeligheden primo 2012 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel
ad 1 T FT\'%
peo = exp(B n(x=Ya)+ Bory (x =)+ Byry (= Vo))t p0n (1= R, )™,
for hele aldrex , hvor pg‘m udger Finanstiisynets benchmark for basisdgdeligheden medic ar 2011 for

alder x, og hvor Rf’ angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i procent

for alder x.

Endelig er funktionerne r,(x), r,(x) og r;(x)} givet ved:

1 for X<X,,
X, —X
r,(x)=4—"—— for x,<x<x,,
Xm — xm—l
0 Jor xX2x,

kT

hvor m=1,2,3 og (%,,%,,%,,%;) = (40,60,80,100) . For x>110 anvendes £ 501 09 Rjj -

De kensafhzengige benchmark for basisdedeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 30. oktober 2012. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezert imellem
de narmeste heltallige veerdier for basisdadeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt ¢ =0, hvor t er tid [3r] efter 1. januar 2012, er bestandsdgdeligheden givet ved

ot = pi(1-RTY



Beta-vaerdierne ovenfor er estimeret til

Maend Kvinder
B -0,2134 0,000000
B, 0,000000 0,000000
Ji 0,000000 0,000000

Nedenfor anvendes ogsa notationen y;'ff, og y;’:f for maend og y;ﬂ, og ,u;f‘: for kvinder.

Intensiteten for invaliditet for meend og kvinder er henholdsvis

- ﬂ;" = maX(l 0(0,033462~x+5.662015 10) ,10 4)

; #al' — max( " 0,00097 + 10(0,021072 y+6,606742-10) : 10—4)

y

For invalideprodukter benyttes en semi-markov model med fglgende intensiteter for maend og kvinder,
henholdsvis, hvar v angiver varigheden. Invalidedgdeligheder:

o u? =0,013916+1000MEI6TIN) gy, <D gy,

p = 0,007869 +10(0802 x+4573739-10) forv>2ar.

o = —0,022711+ 100077988000 - gy <D g,
H2, = 0,005359 +100THErRIBN0) - fory 59 g

Invalidedgdeligheden ma ikke blive mindre end gennemsnitsdedeligheden nar denne modelleres ved
Gompertz-Makeham intensiteten. Denne er for henholdsvis maend og kvinder givet ved:

o 0.000069 + 1(0-049166:x+4.821867-10)
0’ 000067 + 1((0:049018y+4675901-10)

Invalidedgdelighed inkl. forventet levetidsforbedring, ,uf;’, og y;‘i,v , bestemmes ved at multiplicere yf,
og )ufv , henholdsvis, med (1-R/") og (1- R:v] )', jeevnfgr ovenfor.

Reaktiveringsintensiteter:

e pp, =max(0;(0,551241-0,0072- max(x ; 24,0)) for v<2ar,
4 = max(0; (0,111366 — 0,00199 - max(x ;29,0))) forv>2ar.

« 4 =max(0;(0,737819-0,01053 - max(y ; 24,0))) forv<2ar,
w2, = max(0; (0,141775 ~0,00271 - max(y ;29,0))) forv>2ér.

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indehaolder risikotillzag.



1.26.4 Adfezerdsvariable

Genkgbte policer repreesenteres ved tilstanden genkgbt | semi-markov modellen for
markedsvaerdihensattelser. Genkgbsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkgb
tillades, til tilstanden genkabt.

Selskabets bedste skgn for den aldersafhazngige genkebsintensitet er:

v, = (0,052 -0,0011-(x —30)" )1, ¢,

1.27.1.3 RBNS

RBNS er hensaattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og maske heller ikke afgjorte - skader.
Henseettelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i selskabet undersgges, om der er anmeldt dgdsfald
eller spgt om udbetaling ved invaliditet, som endnu ikke er ekspederet. Det anfarte belgb er opgjort som
risikosummen. P3 kollektive forsikringer er risikosummen opgjort pd kollektivt grundlag. For anmeldte
invalideskader afszettes der dog til to typer af RBNS skader.

Den farste type er karakteriseret ved at have veeret underlagt en grundig faglig vurdering, og der er
foretaget en fgrste afgerelse.

Hensaettelse efter forste afggrelse (kode 031):
Hensaettelsen beregnes efter principperne i afsnit 1.18.3.

Den anden type er karakteriseret ved endnu ikke at have veeret underlagt faglig vurdering.

Hensasttelse uden farste afgarelse (kode 030):

Hensaettelserne til disse beregnes efter principperne i afsnit 1.18.3. For disse anmeldelser kendes en
eventuel skadedato ikke, og resultatet kan vaere et afslag, halv deekning eller fuld daekning. Ved
beregning af hensaettelsen anvendes dato for anmeldelse af skaden som skadedato, og der henszettes
som om alle anmeldte skader vil resultere i fuld daskning.

Henszettelserne til disse beregnes efter principperne i afsnit 1.18.3. For disse anmeldelser kendes en
eventuel skadedato ikke, og resultatet kan veere et afslag, halv deekning eller fuld deekning. Ved
beregning af hensaettelsen anvendes dato for anmeldelse af skaden som skadedato, og der hensaettes
som om alle anmeldte skader vil resultere i fuld dzekning. Dog reduceres hensaettelserne med 10 procent
i forhold til dette.

PFrEA

P E NS 1 ON



Bilag 2

| Brevdato J
20. december 2012

1 Forsikringsselskabets navn I
PFA Plus

Overskrift

Forsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.
Justering af markedsvaerdigrundiag

[

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundiag for PFA Plus,
AEndringer er markeret.

4.1.5.3 RBNS

RBNS er hensaettelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og méske heller ikke afgjorte - skader.
Henszettelsen er opgjort ved, at der pd alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgdsfald
eller spgt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen.

For anmeldte invalideskader afsaettes der til to typer af RBNS-skader: Behandlede, men ikke-
ekspederede sager, og ikke-behandlede sager. RBNS-henseettelserne for ikke-behandlede sager
korrigeres med en faktor R, .

4.3.1 Forsikringsrisiko

Ved opggrelse af hensaettelser til markedsveerdi tages udgangspunkt i estimerede intensiteter fra
markedsvaerdigrundlaget. For policer tegnet p3 kensafhaengigt grundlag anvendes kensafhaengige
markedsveaerdi-intensiteter, og for policer tegnet pd unisex grundlag anvendes unisex markedsveerdi-
intensiteter med undtagelse af aktivdgdeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og
invalidedgdeligheden.

Aktivdgdeligheden primo 2012 modelleres ved Finanstilsynets dadelighedsmodel
ad _ L i Fr FT %
Hig =exp(Bn(x=Ya)+ By (x =) + By (x = Vo)) e oy - R, 7)™,
for hele aldre x , hvor l‘:?znou udger Finanstilsynets benchmark for basisdgdeligheden medio 8r 2011 for

alder x, og hvor R:T angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i procent

for alder x .

Endelig er funktionerne r,(x), 7,{x) og r,(x) givet ved:

PFA
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1 Jfor X<x

m-1

X, —X
rm(x)= x’"_

m m=1

0 Jor xX2x

Jor x,<x<x,,

hvor m =123 og (x4,%,,%,,%;) = (40,60,80,100) . For x>110 anvendes y,’g_m” og RIT.

De kgnsafhaengige benchmark for basisdedeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 30. oktober 2012. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezert imellem
de narmeste heltallige veerdier for basisdgdeligheden og for |levetidsforbedringerne.

For generelt £ >0, hvor t er tid [ar] efter 1. januar 2012, er bestandsdgdeligheden givet ved

ad FT At
#.\:,l = px.O (1 - Rx ) ‘
De estimerede beta-veerdier ovenfor er angivet i Satsbilag.

Diverse satser for markedsvaerdigrundlaget

d, 0,25 %
Omkostningssatser d, 0,25 %
omk, 3%
x/ 60
b 24 90
P 0,013
Satser for fald i dedelighed

foX 0,013
e 0,0003333
Ps 0,003
b 30
X 60

Opheevelsessatser
0,040
-0,001
Satser risikotillaeg R, 0,002



R, 1/0,95

R, 0,9
Rg 0,9
¥n 0,0005
W, 0,005
Satser erstatningshenszaettelsen
W, 0,015
v, 0,01
6, 1,5
Satser IBNR
92 2,5
K, 0,05
Korrektioner intensiteter
K, 0,2
Korrektion af RBNS Ryapg 0,9

Intensiteter for markedsvaerdigrundlaget

Ken Type ale, /B, biB, 1B, clxg, /By h v x
u 0,000000  0,000000 0,000000
. o -0,02271 7,054480  0,015497 vl
Kvinder
0,005359 3,355377  0,076468 v>2
GM
Ky 0,000067 4,675941  0,049018
u -0,2134 0,000000 0,000000
o 0,013916 6,239685  0,044835 v<2
Meend 7
0,007869 4,973739  0,054042 v>2
OM
Hy 0,000069 4,821867  0,049166

Unisex yfd & & &

e -0,00060 6,858511  0,034400 vs2

0,002428 5,751804  0,041785 v>2
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M

Hy 0,000054 4,858765  0,047748
.
, Mg -0,00097 6,606742  0,021072
Kvinder w2
py -0,00102 6,627932  0,021072
ai,l
Hio 0 5,662015  0,033462
Maend )
ai, 2
Heo 0 5,683204  0,033462
il
, He -0,00027 6,163407  0,026559
Unisex w2
Hip -0,00029 6,184597 0,026559
, N 0,737819 _0,01053 24 v2
Kvinder .,
0,141775 -0,00271 2° v>2
24 ve2
” 0,551241 -0,0072
Maend ﬂ;,o,v '
0,111366 -0,00199 29 v>2
Unisex 0,633418 -0,00872 24 vs2
0,140316 _0,00266 29 v>2
Kvinder g%,  0.052 -0.0011 60
Meaend u5, 0.052 -0.0011 60
Unisex  p%,  0.052 -0.0011 60
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